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YPF Luz alcanzo6 un EBITDA de USD 93,8 millones en el
primer semestre de 2020

Buenos Aires, 7 de agosto de 2020 - YPF Energia Eléctrica S.A. (YPF Luz),
empresa lider de generacion de energia eléctrica en Argentina, anuncia hoy
sus resultados del segundo trimestre de 2020.

Principales Métricas

Resultado Financiero y Operativo' (cifras no auditadas)
2720 2719 Var. a/a 6M20 6M19 Var. a/a

Ingresos (k USD)? 69.836 75.742 (78)% 142361 158.656 (10,3)%
EBITDA ajustado (k USD)? 45.086 51.172 (11,9)% 94.873 108.678 (12,7)%
EBITDA (k USD) 45361  48.509  (65)%  93.805 102.665 (8,6)%
Margen EBITDA (%) 65,0% 64,0% 1,4% 65,9% 64,7% 1,8%
Resultado del Periodo (k USD) 13.469 24928 (46,00%  37.771 53.470  (29,4)%
Inversiones 49.393 143.086 (655)% 172.362 247.404 (30,3)%
Energia Vendida (GWh) 1.881 1.709 10,1% 3.626 3.210 12,9%
Energia Térmica 1.753 1579 11,0% 3.368 2.957 13,9%
Energia Renovable 128 129 (1% 257 254 14%
Produccién de Vapor (k tn.) 437 269 62,6% 855 703 21,6%

Disponibilidad Energia Térmica 89,9% 87,1% 3,2% 87,2% 89,1% (2,1)%

Factor de Carga Energia o o
Renovable 60.2% 60,0% 0,3% 60,3% 59.6% 1,2%

1. Los pesos argentinos fueron convertidos a délares al promedio de cada trimestre segun el tipo de cambio promedio de cierre
del Banco Nacion: 1T19: 39,1 ARS/USD; 2T19: 43,8 ARS/USD; 1720: 61,3 ARS/USD; 2T20: 67,5 ARS/USD.

2. En el afno 2019 se incluye ingresos por reconocimiento de combustible bajo la resolucion 70/18.

3. La reconciliacion del EBITDA ajustado se encuentra en la pagina 6 del reporte.

e Lasventas fueron de USD 142,4 millones en 6M20, 10,3% menor que en 6M19.
e En 6M20 el EBITDA alcanzé USD 93,8 millones, 8,6% menor que en 6M19.
e Laventa total de energia fue 3.626 GWh, 12,9% mayor que en 6M19.

e El factor de carga de energia renovable fue 60,3% durante 6M20, 1,2% mas
gue en el ano anterior.

e Laventa de vapor durante el semestre aumenté 21,6% comparado con el afio
anterior, alcanzando las 855 mil toneladas.



https://bit.ly/30aQ8cZ
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Situacion del Mercado Eléctrico Argentino'

Durante el primer semestre 2020 el consumo de energia eléctrica alcanzé los 62.819 GWh. Esto significé una caida
del 0,5% respecto del mismo periodo del 2019 (63.126 GWh). Si bien durante el primer trimestre del afio se observé
un crecimiento del 4,4%, durante el segundo trimestre la caida de la demanda fue de un 5,7%, debido al Aislamiento
Social Preventivo y Obligatorio que impacté sobre la actividad industrial y comercial del pais.
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Por un lado, la demanda de distribucion (que incluye a los grandes usuarios bajo el distribuidor (GUDIs) y representa
el 84% del total) crecid un 2,2%. Esto se explica principalmente por un crecimiento del 10,3% de la demanda
residencial dado que las temperaturas medias mensuales registradas fueron mas extremas que en 2019 (mayores
durante los meses calidos y menores durante los meses frios del primer semestre); lo cual, sumado a un mayor
nivel de personas en sus hogares debido al aislamiento, resulté en un incremento del consumo de esta demanda.
Elaumento compens6 en gran medida la caida de la demanda comercial e industrial dentro de la distribuidora, que
cay6 6,4% durante el primer semestre 2020 respecto a igual periodo del afio anterior.

Por el otro lado, los grandes usuarios del MEM (GUMA y GUME), que representan el 16% del total, registraron una
caida en su consumo del 12,7% respecto del mismo semestre del afio anterior, lo cual es el resultado de la caida
de la actividad econémica. Si bien durante el primer trimestre la caida fue del 2,4% respecto al 1T19, se vio
pronunciada como consecuencia del aislamiento durante el 2T20, alcanzando una caida del 22,8% respecto del
mismo periodo 2019.

Desde el punto de vista de la oferta, Argentina cuenta con una potencia instalada de 40.212MW, 2,5% o0 894 MW mas
gue en el 2T19. El 61% de la misma corresponde a fuentes de origen térmico, 27% a centrales hidroeléctricas, 8% a
las energias renovables no convencionales (eélico, solar, mini hidroeléctricas y biocombustibles) y 4% a las
centrales nucleares.

Durante el primer semestre del afio se incorporaron al sistema cerca de 659 MW, principalmente de fuentes
renovables (586 MW edlicos, 32 MW solar, 12 MW de hidro renovable y 4 MW de biogés), y 25 MW térmicos.

La generacion del primer semestre de 2020 aumentd 2,4% frente al mismo periodo del afio anterior, alcanzando los
65.526 GWh. Esto no acompafo la caida en la demanda debido a un incremento en las exportaciones y disminucion
de las importaciones respecto al 2019.

Durante el primer semestre de 2020, la oferta de energia incluyé 380 GWh importados de Uruguay y Paraguay de
origen renovable, representando una disminucion del 74% comparado con el afio anterior dado que los aportes de

! Fuente: Cammesa.



los rios del Noreste Argentino fueron muy bajos y hubo menor nivel de excedentes en las centrales binacionales.
Adicionalmente, durante el primer semestre de 2020 las exportaciones fueron 10 veces superiores comparado con
el ano anterior, alcanzando 499 GWh, y cuyos destinos fueron principalmente a Uruguay y Brasil.

La generacion térmica (62%) y la hidroeléctrica (22%) continuaron siendo las principales fuentes de energia
utilizadas para satisfacer la demanda. No obstante, durante el primer semestre la generacion hidroeléctrica
disminuy0 19%. Esto se debié principalmente a los bajos caudales de los rios Uruguay y Parang, que afectaron la
generacién de las centrales binacionales Salto Grande y Yacyretd cuya generacion disminuy6 63% y 26% afio
contra ano, respectivamente.

La energia nuclear represent6 el 8,3% de la generacién del primer semestre 2020, al igual que las energias
renovables no convencionales. Estas Ultimas mostraron un crecimiento del 74% respecto del mismo periodo del
ano anterior.

La generacién eélica es la principal fuente de ERNC del pais (74,6%), seguido por la hidro renovable (11,3%), solar
(9,3%) y biocombustibles (4,8%). El factor de capacidad para cada tecnologia fue aproximadamente 49% para el
eoblico, 30% para las hidroeléctricas renovables, 27% para el solar y 64% los biocombustibles.

El gas natural continUa siendo el principal combustible utilizado para la generacion, representando 96% del total
durante el primer semestre 2020. EL consumo alcanzo los 8.516 MMm?® 0 46,8 MMm?/d, 3% menor respecto al mismo
periodo del afio anterior. La generacién térmica se completd con consumo de combustibles liquidos y carbén que
alcanz6 2,2 MMm3/d de gas equivalente, siendo un 55% mayor al consumo del primer semestre 2019.

Como resultado de la operacion el costo monémico medio de generacion? fue 58,1 USD/MWh o 3.800 ARS/MWh,
12,2% menor que el mismo semestre del afio anterior.

El precio estacional, fijo desde abril 2019 a valores de la Res. SEE 14/2019 (1.872 ARS/MWh el residencial y 2.133
ARS/MWh no residencial), se mantiene en los valores minimos en doélares, de 26,6 USD/MWh y 30,3 USD/MWh
respectivamente. Como consecuencia, el nivel de subsidios para esta demanda fue aproximadamente 48%,
llegando a un 55% en el mes de junio. En el caso de los GUDI, el precio fue aproximadamente 3.020 ARS/MWh (46,3
USD/MWh), lo que implicd un subsidio aproximado del 20%.

Aspectos regulatorios destacados del 2720

En materia de regulacion energética se publicé la siguiente normativa durante el periodo:

Decreto 543/2020

El 23 de diciembre de 2019 se publica la Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva en el Marco de la
Emergencia PuUblica donde se declara la emergencia puUblica en materia econémica, financiera, fiscal,
administrativa, previsional, energética, sanitaria y social. En el Articulo 5 se faculta al Poder Ejecutivo Nacional a
mantener las tarifas de electricidad y gas natural que estén bajo jurisdiccién nacional, por un periodo de 180 dias.

EL19 de junio de 2020 el Presidente de la Nacién prorroga el congelamiento de tarifas establecido en el Articulo 5
de la Ley de Solidaridad Social y Reactivacién Productiva hasta diciembre de 2020 (tarifas en pesos establecidas
en abril 2019 mediante Res. SEE 14/2019).

Nota 7458730-APN-SE#MDP

EL 10 de Junio de 2020, la Secretaria de Energia a través de la Nota "“N0-2020-37458730-APN-SE#MDP” instruy6 a
CAMMESA a suspender temporalmente -del 12 de marzo de 2020 al 12 de septiembre de 2020- el computo de plazos
correspondientes a la ejecucion de los contratos suscriptos en el marco del Programa RenovAr (Rondas 1,15, 2 y
3), Resolucién ex SE N° 712/2009, Resolucién ex MEyM N° 202/2016 vy de la Resolucion Ex SEE N° 287/2017, y de los
proyectos en el marco de la Resolucion ex MEyM N° 281/2017, exclusivamente, para aquellos casos en los que no
se haya alcanzado la habilitacion comercial al inicio de la suspension.

2 Sin incluir costos de transporte. Promedio calculado a partir de tipo de cambio al cierre de cada mes.



Consecuentemente, se suspendio temporalmente el envio de intimaciones por incumplimientos en las fechas de
habilitacion comercial o hitos intermedios. Sin embargo, CAMMESA debera realizar todos los actos y gestiones
necesarias a los efectos de conservar la vigencia de los derechos que la asisten en el marco de los Contratos
celebrados, pudiendo requerir en su caso la renovacion de garantias y cualquier accién en resguardo de sus
derechos, como también de los derechos de la Secretaria de Energia y del Estado Nacional.



EBITDA

EBITDA por activo' (cifras no auditadas)

(En miles de USD) 2719 Var. a/a 6M19 Var. a/a
El Bracho TG 14.282 16.001 (10,7)% 29.119 30.523 (4,6)%
Complejo Tucuman 14.522 18.853 (23,0)% 27.685 35.640 (22,3)%
La Plata Cogeneracion 3.547 1.301 172,5% 8.669 7.612 13,9%
Loma Campanal | 793 3.496 (77,3)% 6.203 7529 (17,6)%
Loma Campana ll 7.209 7.278 (0,9)% 15.753 15.339 2,7%
Loma Campana Este 149 510 (70,7)% 504 1.145 (56,0)%
PE Manantiales Behr 7.992 71.972 0,3% 14.964 14.201 5,4%
Subtotal 48.494 55.410 (12,5)% 102.897 111.988 (8,1)%
Corporacion y eliminaciones? (3.133) (6.907) (54,6)% (9.092) (9.323) (2,5)%
Total 45.361 48.509 (6,5)% 93.805 102.665 (8,6)%

1. Los pesos argentinos fueron convertidos a délares al promedio de cada trimestre segun el tipo de cambio promedio de cierre del Banco Nacién: 1T19: 39,1 ARS/USD; 2T19: 43,8
ARS/USD; 1T20: 61,3 ARS/USD; 2T20: 67,5 ARS/USD.
2 Incluye gastos corporativos.

Las ventas totales de la compania alcanzaron USD 1424 millones durante los 6M20, disminuyendo 10,3%
comparado con los 6M19. Esto se explica por: (i) el impacto que la resolucion N° 70/2018 tuvo en los 6M19, ya que
permitio la declaracion de combustible como propio y asi incluirlo dentro del rubro de ventas como mayor ingreso
acompanado por una fuerte baja en el precio del gas; (ii) menores precios de venta registrados en 6M20 para las
ventas de Energia Base como consecuencia del cambio regulatorio del 1T20; (iii) una disminucién del 2,1% en el
volumen de remuneracion percibida por disponibilidad de nuestros complejos térmicos, parcialmente compensado
por un incremento del 12,9% vy 21,6% en la venta de energia y vapor, respectivamente.

Con respecto a los costos operativos (excluyendo amortizaciones), se registré una disminucion del 10,2% en los
6M?20 comparado con los 6M19, explicado por una disminucion en los costos de combustible, por el impacto de la
derogacién de la resolucion N° 70/2018 y por la fuerte baja en el precio del gas, lo cual fue parcialmente
compensado por mayores impuestos y costos laborales.

En consecuencia, el EBITDA de la compaiiia alcanz6 USD 93,8 millones en los 6M20, 8.6% menor que en los 6M19.

La Plata Cogeneracién tuvo un aumento del EBITDA del 13,9% durante los 6M20 comparado con los 6M19. Si bien
las tarifas también se vieron afectadas por el impacto de la resolucion N° 31/2020, las ventas del primer semestre
2020 fueron superiores a las del primer semestre 2019 debido a que durante el segundo trimestre del 2019 se realiz6
un mantenimiento mayor en la planta, por lo que tanto el despacho, la disponibilidad y la produccién de vapor en
ese afio fueron menores.

El parque e6lico Manantiales Behr registré un aumento del 5,4% en su EBITDA como consecuencia de un mayor
factor de carga registrado durante los 6M20, y por lo tanto mas energia vendida acompanado a su vez con menores
gastos de mantenimiento.

La central térmica El Bracho disminuyé su EBITDA 4,6% durante los 6M20 comparado con los 6M19 debido a que,
se registraron menores ventas de energia, producto del menor despacho, y menores ingresos por potencia dado
gue, si bien la disponibilidad de la planta fue superior en un 1,1%, su remuneracién se vio afectada por la baja de
precio de la potencia de acuerdo a los estipulado en el PPA vigente.

Loma Campana | registro una disminucién de su EBITDA del 17,6%, principalmente explicado por la falla que tuvo
lugar durante el segundo trimestre 2020, que mantuvo a la planta fuera de servicio, impactando de forma directa
en las ventas de la central. Este hecho fue parcialmente compensado por menores costos de operacién y
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mantenimiento, y por el reconocimiento de una multa proveniente de la garantia del contrato del proveedor de las
turbinas durante el 1T20.

En el caso de Loma Campana Il su EBITDA se increment6 un 2,7% en 6M20 comparado con el mismo periodo del
ano anterior. Las menores ventas de energia, producto del menor despacho, fueron compensadas por mayores
ingresos de potencia gracias al aumento de la disponibilidad de la planta principalmente en el 2720 y también un
reconocimiento de una multa proveniente de la garantia del contrato del proveedor de las turbinas durante el 1T20.

El Complejo Tucuman vio disminuido su EBTIDA 22,3% en el primer semestre del 2020 comparado con el mismo
periodo del afo anterior como consecuencia de la entrada en vigencia de la nueva regulacion para las ventas de
Energia Base. Adicionalmente al efecto precio, los ingresos por potencia también se vieron afectados por una
menor disponibilidad debido a un mantenimiento mayor realizado en la planta de San Miguel de Tucuman en los
primeros dias del aio. Esto se vio parcialmente compensado por un mayor volumen de energia vendida durante
todo el periodo.

Loma Campana Este redujo su EBITDA 56% en los 6M20 comparado con el afio anterior explicado por mayores
costos de mantenimiento y menor volumen de energia vendida.

Reconciliacion del EBITDA ajustado’ (cifras no auditadas)

2720 2719 Var. a/a 6M20 6M19 Var. a/a
EBITDA 45.361 48.509 (6,5)% 93.805 102.665 (8,6)%
Resultado por participacion en asociadas
y negocios conjuntos (275) 2.663 n.a. 1.068 6.013 (82,2)%
EBITDA ajustado 45.086 51.172 (11,9)% 94.873 108.678 (12,7)%

1. Los pesos argentinos fueron convertidos a doélares al promedio de cada trimestre segun el tipo de cambio promedio de cierre del Banco Nacidon: 1T19: 39,1 ARS/USD; 2T19: 43,8
ARS/USD; 1T20: 61,3 ARS/USD; 2T20: 67,5 ARS/USD.

Operaciones y Ventas

En la siguiente tabla se observan las unidades vendidas por Central en GWh, MW-mes y en miles de toneladas de
vapor segUn corresponda:

Datos Operativos' (cifras no auditadas)

Tipo Unidad 2720 2119 Var. a/a 6M20 6M19 Var. a/a
Complejo Potencia MW-mes 775 749 3,5% 722 747 (3,3)%
Tucuman Energia GWh 1.334 1.078 23,7% 2.352 1.872 25,6%
Potencia MW-mes 265 256 3,4% 259 257 11%
El Bracho T6 Energia GWh 7 38 (812)% 51 62 (17.5)%
Loma Potencia MW-mes 12 12 - 12 12 -
Camapana Este Energia GWh 9 1 (17.0)% 20 21 (2,2)%
Loma Potencia MW-mes 34 86 (60,1)% 60 93 (35,4)%
Campana | Energia GWh 74 180 (58,9)% 255 372 (31,4)%
Loma Potencia MW-mes 105 93 12,9% 104 99 5,2%
Campana ll Energia GWh 93 126 (261)% 244 269 (9,4)%
Potencia MW-mes 115 69 66,5% 110 88 25,8%
La Plata. Energia GWh 236 146 617% 446 361 23.6%
Cogeneracion
Vapor kTn 437 269 62,6% 855 703 21,6%
Parque Eélico
Manatiales Behr Energia GWh 128 129 (11)% 257 254 1.4%
Potencia MW-mes 1.307 1.266 3,2% 1.268 1.295 (2,1)%
Total Energia GWh 1.881 1.709 10,1% 3.626 3.210 12,9%
Vapor kTn 437 269 62,6% 855 703 21,6%
Potencia MW-mes 355 217 63,5% 539 400 34,9%
Central Dock Sud Energia GWh 535 275 94,5% 1873 1341 39.7%

1. Corresponde a la energia, potencia y vapor facturados.



En las siguientes dos tablas se detalla el desglose de ventas por contraparte y su ponderacion:

Desglose de Ventas por Contraparte' (cifras no auditadas)
2T19 Var.a/a

(En miles de USD)

2720

6M19

Var. a/a

CAMMESA Res. N°1/19 - 31/20 20.630 20.973  (1,6)% 41.105 44,776 (8,2)%
Ingreso por combustible y transporte 5.344 11122 (52,0)% 10.875 22.720 (52,1)%
PPA con CAMMESA Res. N°21/16 26204 25.253 3,8% 52.522 52124 0,8%

PPA con YPF SA. 14.388 16.065 (10,4)% 31.904 34.367 (7,2)%
PPA con otros privados 2279 2328 (21)% 4.503 4.668 (3,5)%
Subtotal 68.845 75741 (91)% 140.909 158.655 (11,2)%
Otros ingresos por servicios 991 - n.a. 1.452 - n.a.

Total 69.836 75.741 (7,8)% 142.361 158.655 (10,3)%

1. Los pesos argentinos fueron convertidos a délares al promedio de cada trimestre segin el tipo de cambio promedio de cierre del Banco Nacion: 1719: 39,1 ARS/USD; 2T19: 43,8

ARS/USD; 1720: 61,3 ARS/USD; 2T20: 67,5 ARS/USD.

Desglose de Ventas por Contraparte (%) (cifras no auditadas)

2720 2T19 Var.a/a 6M20 6M19 Var. a/a
CAMMESA Res. N°1/19 - 31/20 295%  27,7% 6,7% 28,9% 28,2% 2,3%
Ingreso por combustible y transporte 7,7% 1467%  (479%  7,6% 14,3% (46,7)%
PPA con CAMMESA Res. N°21/16 375%  33,3% 12,5% 36,9% 32,9% 12,3%
PPA con YPF SA. 206% 212%  (29% @ 224% 21,7% 3,5%
PPA con otros privados 3,3% 3,1% 6,2% 3,2% 2,9% 7,5%
Subtotal 98,6% 1000% (1,4)% 99,0% 100,0% (1,0)%
Otros ingresos por servicios 1,4% - n.a. 1,0% - n.a.
Total 100,0% 100,0% - 100,0% 100,0% -

En las siguientes dos tablas se observa la disponibilidad comercial de energia térmica y energia renovable:

Factor de Disponibilidad Comercial Energia Térmica' (%) (cifras no auditadas)

2720 2119 Var. a/a

Complejo Tucuman 93,5% 90,4% 3,5% 87,1% 90,1% (3,3)%
ELBracho TG 99,3% 96,0% 3,4% 97.2% 96,1% 11%
Loma Campana Este 70,6% 70,6% - 70,6% 70,6% -
Loma Campanal | 32,7% 82,0% (60,1)% 57,0% 88,2% (35,4)%
Loma Campanalll 97,9% 86,8% 12,9% 97,3% 92,5% 5,2%
La Plata Cogeneracion | (LPC I) 90,2% 54,2% 66,5% 86,1% 68,4% 25,8%
Total? 89,9% 87,1% 3,2% 87,2% 89,1% (2,1)%
Central Dock Sud 40,9% 25,0% 63,5% 62,0% 46,0% 34,9%

1. Se calcula como la capacidad remunerada/capacidad instalada.

2. Ponderado por la capacidad instalada total exceptuando CDS por su participacion del 30,76% y el Parque Eélico Manantiales Behr.



Factor de Carga y Disponibilidad Comercial Energia Renovable (%)
2720 2719 Var.a/a 6M20 6M19 Var.a/a

Factor de carga'’ 602% 600% 03% 603% 596% 12%

Factor de disponibilidad 99,0% 99,3% (0,3)% 992% 991% 0,1%

Pargue Eélico Manantiales Behr

1. Corresponde a la energia generada.

En la siguiente tabla se observa la capacidad instalada total en el Mercado a Término de Energia Renovable
Argentino (MATER), la energia vendida en el MATER y la cuota de mercado en cuanto a capacidad instaladay
energia vendida:

Mercado a Término de Energia Renovable (MATER)
2720 2T19 Var.a/a 6M20 6M19 Var.a/a

Capacidad instalada total en el MATER (MW) 559 260 115,0% 559 260  115,0%
Energia vendida total en el MATER (GWh) 526 296 777% 1062 474 1241%
Cuota de mercado de la capacidad instalada (%) 18% 38% (52,6)% 18% 38% (52,6)%
Cuota de mercado de la energia vendida (%) 24% 44% (455)% 24% 54% (55,6)%

La disponibilidad comercial registrada de generacién térmica en los 6M20 para toda la compafia alcanzo 87,2%,
2,1% menor que en los 6M19.

El Complejo de Generacion Tucuman experimentd una baja en la disponibilidad comercial del 3,3% en el semestre
ano contra afio afectado principalmente por el mantenimiento de la TG N°2 en la Central de San Miguel durante el
primer trimestre del afo. Esto se vio compensado en el segundo trimestre por la mejora en la disponibilidad del CC
N°2 de San Miguel, al tener menos dias de mantenimiento y fallas intempestivas. A pesar de la disminucién en la
disponibilidad comercial durante el semestre, la energia vendida aumento 25,6% durante el semestre debido a que
los bajos caudales en los rios Parana y Uruguay hicieron que las centrales hidroeléctricas de dicha cuenca
reduzcan su produccién favoreciendo el mayor despacho del parque térmico del sistema. Esta situacién, junto con
la condicion Take or Pay del gas de Bolivia y la baja demanda prioritaria de gas natural incrementé el despacho de
las centrales de Tucuman.

La Plata Cogeneracién tuvo una disponibilidad 25,8% mayor a los 6M19 y al mismo tiempo tuvo un incremento de
la energia y el vapor vendidos del 23,6% y 21,6%, respectivamente. Esto se explica principalmente por el
mantenimiento programado realizado en los meses de mayo y junio de 2019.

Con respecto a la central Loma Campana |, tanto la disponibilidad comercial como la generacion disminuyeron
durante los 6M20 35,4% vy 31,4%, respectivamente debido a una falla registrada a mediados de abril que mantuvo a
la maquina fuera de servicio hasta mediados de junio.

Loma Campana Il aumento su disponibilidad comercial en 5,2% durante los 6M20 comparado con el mismo periodo
del afio anterior. Esto se explica principalmente por fallas experimentadas durante el mes de junio de 2019. De esta
forma, se mantuvo como la planta térmica de mayor disponibilidad comercial promedio de la compafiia alcanzando
un 97,3%. Por otro lado, la energia vendida durante el semestre disminuyé 9,4% comparado con el afio anterior
debido al Take or Pay del gas de Bolivia que hizo que incrementara el despacho en la zona Noroeste de Argentina.

Loma Campana Este mantuvo su disponibilidad comercial en linea con el afo anterior. La energia vendida
disminuy6 2,2% durante los 6M20, principalmente explicado por una disminucién del 17% durante 2720 como
consecuencia de una menor demanda de YPF.

Para el caso del Pargue Eolico Manantiales Behr se registré durante los 6M20 un 60,3% de factor de capacidad,
1,2% mayor que en los 6M19. Por otro lado, la participacion en el MATER sobre la capacidad instalada alcanzé un
18%, disminuyendo un 52,6% afo contra afio, debido a la entrada de nuevos proyectos de energias renovables en el
mercado durante el Ultimo afio. A su vez, la cuota de participacién de la energia vendida durante los 6M20 fue del
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24%, siendo ésta superior a la cuota de capacidad instalada debido al mayor aprovechamiento del recurso natural
comparado con el resto de los parques de energias renovables del pais.

Central Dock Sud tuvo un aumento en la disponibilidad comercial del 34,9% durante los 6M20 comparado con el
ano anterior. Ello se debio principalmente al mantenimiento programado durante los 6M19 tanto del CC N°9 como
el CC N°10, seguido de una falla en el cojinete de la TV. A su vez, la energia vendida aument6 39,7% durante los
6M20 comparado con el afio anterior, principalmente explicado por el aumento en la disponibilidad.

CAPEX

Proyectos en construccion
Capacidad Fecha inicio CAPEX

Instalada operaciones estimado Avance
Planta Ubicacién (MW) Contraparte Tecnologia (CoD) (MM USD) 3 (%)

Provincia de

Los Teros Buenos Aires 123 MATER Eélica 372020 $166 97%

La Plata Provincia de

Cogeneracionll  Buenos Aires 85 CAMMESA  Cogeneracién 372020 $166 98%
Provincia de

Canadon Leon' Santa Cruz 122 CAMMESA Eélica 1T2021 $157 84%
Provincia de Turbina de

El Bracho TV? Tucuman 198 CAMMESA Vapor 472020 $ 290 98%

Manantiales

Behr Central Provincia de Moto

Térmica Chubut 57 YPF generador 172021 $63 83%
Provincia de

Los Teros |l Buenos Aires 52 MATER Eoélica 172021 $69 7%

Total 637 $ MM

1. Programa Renovar 2.0 adjudicado por 99 MW.
2. Res. N° 287/2017.
3. Corresponde al grado de avance fisico al mes de junio del 2020.

Las actividades desarrolladas durante el segundo trimestre de 2020 en cada uno de los proyectos fue la siguiente:

En el cierre de ciclo de El Bracho se finalizaron las principales tareas civiles y las tareas de montaje de las torres
de enfriamiento. Por otro lado, se han comenzado las tareas de comisionamiento y puesta en marcha de los
diferentes sistemas de la planta.

En La Plata Cogeneracién Il se han comenzado las tareas de comisionamiento y puesta en marcha de la planta.

En el Parque Eélico Los Teros se ha finalizado la instalacion de los 32 aerogeneradores junto con su obra civil,
caminos y subestacion. Se han comenzado las tareas de comisionamiento y puesta en marcha del Parque Eélico.

En el Parque Eélico Los Teros |l se han realizados tareas de apertura de caminos internos, plataformasy bases para
los aerogeneradores.

El Parque Eélico Cafadon Leon ya tiene 29 aerogeneradores en sitio, y 12 de ellos montados y todos los equipos
recibidos en puerto. Se continla trabajando en los caminos internos, fundaciones, subestacion y tendido de media
tension interno.

En la central térmica Manantiales Behr se han finalizado las obras civiles para los edificios de motores, y se
completd todo el movimiento de suelos, puesta a tierra y hormigonado de las bases para los motores. Todos los
motores se han posicionado dentro del edificio.



Deuda

Deuda Financiera' (cifras no auditadas)

30.06.2020 31.03.2020 Var. t/t

Corp. + Unrestr. Corp. + Unrestr. Consolidado Var. t/t Var.t/t Var.t/t
(En miles de USD) Restr. Subs. (a) Subs. (b) Consolidado (c) Restr.Subs. (a) Subs. (b) (c)’ (a) (9] (c)
Corto Plazo? 305.084 1.601 306.685 184.328 921 184.328 655% 739%  664%
Largo Plazo® 720.007 59.470 779.477 827.909 59.033 827.909 (130)% 0,7% (5,8)%
Deuda Bruta 1.025.091 61.071 1.086.162 1.012.237 59.954 1.012.237 1,3% 1,9% 7,3%
Caja y Equivalentes* 225.41 32.371 257.782 237.514 44,823 237514 (51)% (27,8)% 8,5%
Deuda Neta 799.679 28.701 828.380 774.723 15.131 774.723 32%  89.7% 6,9%
Adj. EBITDA LTM® 221.081 (1.071) 220.010 226.096 (1.015) 226.096 (22)%  55% (27)%
Deuda Neta/EBITDA LTM 3,62x8 N/D 3,77x 3,43x N/D 3,43x 54% n.a 9.9%

1. Los pesos argentinos fueron convertidos a dolares al cierre de cada periodo segun el tipo de cambio promedio de cierre del Banco Nacion: 31.03.2020: 64,4 ARS/USD; 30.06.2020:
70,4 ARS/USD.

2. Incluye en el 1720 USD k 1,062 y en el 2720 USD k 1,277 de otros pasivos financieros

3.Incluye en el 1T20 USD k 603 y en el 2720 USD k 400 de otros pasivos financieros. En el 1720 USD k 3,946 y en el 2720 USD k 3,465 de pasivo por arrendamiento (nota 16 EE.FF)

4 Incluye otros activos financieros y fideicomisos registrados en otros créditos (nota 12 de los EE.FF.).

5. Los pesos argentinos fueron convertidos a délares al promedio de cada trimestre segin el tipo de cambio promedio de cierre del Banco Nacion: 2T19: 43,8 ARS/USD; 3T19: 50,1
ARS/USD; 4T19: 59,3 ARS/USD; 1T20: 61,3 ARS/USD; 2T20: 67,5 ARS/USD.

6.Corresponde al ratio de apalancamiento relacionado con las obligaciones negociables.

7.AL1T20 la sociedad Luz de Le6n S.A. no se consolidaba.

Durante el 2T20 se emiti6 en el mercado local la obligacion negociable Clase Il por un valor nominal de 50 millones
de délares a una tasa nominal anual del 1,49% con vencimiento a 18 meses.

A nivel consolidado, la caja y equivalentes a junio de 2020 aumento 8,5% comparado con el trimestre anterior. Esto
se explica principalmente por la emision de la obligacién negociable durante el mes de junio, compensado por la
utilizacion de fondos para la construccion de los proyectos sumado al pago de intereses y amortizaciones de la
deuda durante el trimestre.

A nivel corporativo, el ratio de deuda neta/EBITDA ajustado paso de 3,43 en marzo de 2020 a 3,62 en junio de 2020,
lo que significo un aumento del 5,4%. Esto se debe a que: (i) la deuda neta aumento como consecuencia del uso de
fondos para invertir en los proyectos en construccion; (ii) en el 2T20 se comenzo a consolidar la sociedad Luz de
Leon S.A (subsidiaria no restringida); y (iii) el EBITDA ajustado de los Ultimos doce meses disminuyd 2,2%. Una vez
gue los proyectos sean puestos en marcha, este ratio ird disminuyendo tanto por el aumento del EBITDA ajustado
como por el repago de las deudas de corto plazo a medida que los proyectos en construccién vayan entrando en
operacion.
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Ambiental, Social y Gobierno Corporativo

Ambiental

2720 219 Var. a/a 6M20 6M19 Var.a/a
YPF Luz ERNC (GWh) 128 129 (1.1)% 257 254 1,4%
ERNC/Total de energia generada' (%) 6,8% 7,6% (10,1)% 7,1% 7,9% (10,2)%
Emisiones directas GEI (tC0; e)? 737.492 693.886 6,3% 1.456.432 1.330.461 9,5%
Ahorro de emisiones (tC0,)° 91.208  92.977 (1,9)% 183.588 183.439 0,1%
Extraccion de agua (ktn)? 1.880 1.351 39,2% 3.237 2.320 39,5%
Vertido total de efluente liquido (ktn)? 112 110 1,8% 218 219 (0,5)%
Residuos (kg) 44,492  38.823 14,6% 96.654  79.830 211%

1. No incluye Central Dock Sud

2. datos extraidos del reporte APA.

3. Datos calculados con la agencia EPA de Estados Unidos teniendo en cuenta la energia eléctrica producida por el Parque Eélico Manantiales Behr en cada periodo.

En el periodo el consumo de combustible (gas natural) se incrementé 10,4% y las emisiones de C0, aumentaron
9,5%, mientras que la generacion térmica aumenté 12,5%. Es decir que las emisiones de C0, aumentaron menos
gue la energia producida por mayores eficiencias. Por otro lado, en junio realizamos una campafa de
concientizacion del cuidado del medio ambiente con videos, trivias y capacitaciones internas y externas.

Social

2720 2719 Var. a/a 6M20 6M19 Var. a/a
Horas de formacién de empleados 9.175 6.393 43,5% 12.042 8.971 34,2%
indice de frecuencia de accidentes (IFA)! 0 117 (100,0)% 0 0,63 (100,0)%
Horas de voluntariado n.a 86 n.a. 58 86 (32,6)%

1. IFA= (accidentes computables por perdidas de dias x 10¢)/horas hombre trabajadas

En la gestién de Recursos Humanos, la formacion de empleados en el segundo trimestre de 2020 se incrementd
un 44% respecto del mismo periodo de 2019, principalmente por el aumento de capacitaciones virtuales para todos
nuestros colaboradores, que reforzamos a causa de la pandemia. Respecto a la seguridad de nuestros trabajadores,
este trimestre no se registraron accidentes computables con pérdida de dias. El aporte de nuestros voluntarios
disminuyo 34% en el semestre respecto de 2019 debido a las limitaciones impuestas por el aislamiento social.

Por la situacién Covid 19, actualizamos nuestros protocolos e implementamos acciones para proteger a las
personas y garantizar la continuidad de las operaciones. Realizamos 8 simulacros de caso sospechoso Covid 19 en
todos los sitios y obras de YPF Luz. Se agregaron secciones en la web corporativa y en la intranet dedicadas a
Covid-19. Ademas, adecuamos nuestro plan de inversién social a las nuevas necesidades de las comunidades, que
identificamos a través de encuentros online con referentes comunitarios. Generamos campafnas de
concientizacion sobre Covid y realizamos donaciones de sanitizantes u otros materiales a escuelas y
organizaciones sin fines de lucro.

Gobierno Corporativo

Durante el primer semestre de 2020 terminamos de capacitar al 100% de nuestro personal en Compliance y lucha
contra la corrupcién e iniciamos un segundo plan de capacitaciones. Revisamos y perfeccionamos el proceso de
revision de terceros para incrementar su trazabilidad e integridad. Estamos implementando una herramienta
automatica de Gestién de Riesgos de Compliance que incluye la creacion de la Matriz de Riesgos de la compaiiia
y establece controles automatizados sobre todos los procesos criticos identificados. Esperamos concluir su
implementacién durante la segunda mitad de 2020.
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Hechos Relevantes del Periodo y Posteriores

Hechos Relevantes del Periodo

Cambio en la calificacioén de riesgo de las obligaciones negociables

Con fecha 22 de abril de 2020, la compania inform6 gue Moody's Latin America Agente de Calificacion de Riesgo
S.A. bajo las calificaciones en escala global y nacional de diferentes compafias no financieras que operan en la
Argentina.

Conforme lo informado por Moody’s con fecha 8 de abril de 2020, dichas modificaciones responden a la baja en la
calificacion de Caa2 a Ca de los bonos emitidos por el Gobierno Nacional, al cambio de perspectiva, ahora
“negativa”, para dichos bonos mientras se encuentren bajo revision para un posible futuro nuevo cambio en la
calificacion, y refleja el vinculo y el grado exposicion de estas empresas a las regulaciones y operaciones en
Argentina.

En virtud de lo anterior, Moody “s decidié una modificacion en la calificacion de nuestras obligaciones negociables
Clase | por un monto de hasta USD 100.000.000 en la escala global y nacional, bajando de Caa2/Bl.ar a Caa3/Caal.ar.
Al mismo tiempo, y basado en las mismas razones Moody's Investors Service redujo la calificacion en escala
internacional de nuestra obligacion negociable Clase Il por un monto de hasta USD 400.000.000 de Caa2 a Caa3.
Para mas informacion acceder a www.moodys.com.

Cambio en la calificacioén de riesgo de las obligaciones negociables

Con fecha 12 de mayo de 2020, la compafia informé que con fecha 8 de mayo de 2020 S&P Global Ratings resolvio
modificar la calificacién de las obligaciones negociables no garantizadas de YPF Energia Eléctrica S.A. en escala
internacional de B- a CCC+. Dichos cambios se corresponden con la revisién a la baja de B-a CCC+ en la evaluacién
de Transferencia y Convertibilidad realizada por S&P para Argentina.

La modificacioén de la calificacién realizada por S&P comprende la calificacién de las obligaciones negociables
Clase Il por un monto de hasta USD 400.000.000. Para mas informacion acceder a www.spglobal.com.

Cancelacion de acuerdo de suscripcion de acciones con Wind Power AS

Con fecha 28 de mayo de 2020, la compafia informé que en relacién con el Acuerdo de Suscripcion de Acciones de
fecha 5 de agosto de 2019 entre YPF Energia Eléctrica S.A,, Luz del Ledn S.A,, Y-Luz Inversora S.A.U. y Wind Power
AS, informado mediante el hecho relevante de fecha 6 de agosto de 2019, Wind Power AS comunico su intencion de
dar por terminado dicho Acuerdo de Suscripcién de Acciones.

Renuncia y designacion de directores

Con fecha 8 de junio de 2020, la compania informé que el 5 de junio de 2020 se llevo a cabo una Asamblea Especial
de Accionistas “Clase A" mediante la cual se aceptaron las renuncias de los sefiores Marcos Miguel Browne, Daniel
Cristian Gonzéalez Casartelli y Luis Miguel Sas a sus cargos de directores titulares de la Compafia, y se ha
designado a los sefiores Santiago Martinez Tanoira, Mauricio Alejandro Martin y Diego Celaa en reemplazo de los
directores salientes.

Emision de obligaciones negociables

Con fecha 12 de junio de 2020, el Directorio de YPF Energia Eléctrica S.A. aprobd, en el marco del Programa Global
de Emisién de Obligaciones Negociables Simples (No Convertibles en Acciones) por un monto méximo de hasta
USD 1.500.000.000, (o su equivalente en otras monedas), en circulacién en cualguier momento, la emisién y
colocacion por oferta pUblica de obligaciones negociables por un monto de hasta USD 50.000.000 (o su equivalente
en otras monedas), en una o mas clases y/o series, en los términos que se determinen en los suplementos de precio
respectivos.
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Emision de obligaciones negociables Clase Il

Con fecha 24 de junio de 2020, YPF Energia Eléctrica S.A. emitio la obligacion negociable Clase Il en el mercado
local por unvalornominal de USD 50.000.000 a una tasa nominal anual del 1,49% con vencimiento el 24 de diciembre
de 2021.

Hechos Relevantes Posteriores

Renuncia y designacion de directores

Con fecha 2 de julio de 2020, se ha llevado a cabo una Asamblea Especial de Accionistas “Clase B" mediante la cual
se aceptd la renuncia del sefior Hussain Shalchi a su cargo de director titular de la Companiia, y se ha designado al
sefior Tyson Rory Yates en reemplazo del director saliente.
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Anexo: Balance' (cifras no auditadas)

(En miles de USD)

30.06.2020

31.12.2019

Var. a/a

ACTIVO
Activo no corriente

Propiedades, plantay equipo 1.567.944 1.371.798 14,3%
Activos intangibles 5.235 5.235 0,0%
Activos por derecho de uso 11.962 12.529 (4,5)%
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 60.873 67.978 (10,5)%
Otros créditos 47.269 25.622 84,5%
Activos por impuesto diferido 1.912 - n.a.
Activos mantenidos para su disposicion - 126.117 (100,0)%
Total del activo no corriente 1.695.195 1.609.279 5,3%
Activo corriente

Otros créditos 47.336 43.755 8,2%
Créditos por ventas 98.590 114.696 (14,0)%
Otros activos financieros 44.510 40.946 8,7%
Efectivo y equivalentes de efectivo 211.695 245.869 (13,9)%
Total del activo corriente 402.131 445.266 (9,7)%
TOTAL DEL ACTIVO 2.097.326 2.054.545 2,1%
PATRIMONIO

Aportes de los propietarios 119.556 140.692 (15,0)%
Reservas, otros resultados integrales y resultados acumulados 675.762 620.953 8,8%
TOTAL DEL PATRIMONIO 795.318 761.645 4,4%
PASIVO

Pasivo no corriente

Provisiones 949 982 (3,3)%
Pasivos por impuesto diferido, netos 107.380 95.122 12,9%
Pasivos por arrendamientos 6.656 7.783 (14,5)%
Préstamos 775.612 848.554 (8,6)%
Otros pasivos financieros 400 174 129,3%
Pasivos asociados con los activos mantenidos para su disposicién - 14.086 (100,0)%
Total del pasivo no corriente 890.997 966.701 (7,8)%
Pasivo corriente

Cargas fiscales 1.861 1.308 42,3%
Remuneraciones y cargas sociales 3.878 4.473 (13,3)%
Pasivos por arrendamientos 2.531 2.491 1,6%
Préstamos 305.408 163.409 86,9%
Otros pasivos financieros 1.277 164 677,2%
Cuentas por pagar 96.056 154.353 (37,8)%
Total del pasivo corriente 411.0M 326.198 26,0%
TOTAL DEL PASIVO 1.302.008 1.292.899 0,7%
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 2.097.326 2.054.544 2,1%

1. Los pesos argentinos fueron a délares al cierre de cada periodo segun el tipo de cambio promedio de cierre del Banco Nacion: 31.12.2019: 59,8 ARS/USD; 30.06.2020: 70,4

ARS/USD.
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Anexo: Estado de Resultado Netos Consolidados'(cifras no auditadas)

(En miles de USD) 2719 Var. a/a 6M20 6M19 Var. a/a
Ingresos 69.836 75.742 (7,8)% 142.361 158.656  (10,3)%
Costos de produccion (32.556) (33.030) (14)%  (65.463) (69.207) (54)%
Resultado bruto 37.280 42712  (12,7)% 76.898 89.449 (14,0)%
Gastos de administracién y comercializacion (7.670) (7.107) 8,0% (15.957)  (13.467) 18,5%
Otros resultados operativos, netos 420 963 (56,4)% 2.678 1.071 150,0%
Resultado operativo 30.030 36568 (17,9)%  63.619 77.053 (17,4)%
Resultado por participacion en asociadas y

negocios conjuntos (275) 2.663 n.a. 1.068 6.013 (82,2)%
Resultados financieros, netos (10.945)  (8.641) 26,7% (3.978)  (18.902) (79,0)%
Resultado antes de impuesto a las

ganancias

correspondiente a operaciones continuadas 18.810 30.590 (38,5)% 60.709 64164 (5,4)%

Impuesto a las ganancias (5.341) (5.662) (57)%  (22.938) (10.696) 114,5%

Resultado neto del periodo 13.469 24928 (46,0)%  37.771 53.468 (29,4)%

1. Los pesos argentinos fueron convertidos a dolares al promedio de cada trimestre segun el tipo de cambio promedio de cierre del Banco Nacion: 1T19: 39,1 ARS/USD; 2T19: 43,8
ARS/USD; 1T20: 61,3 ARS/USD; 2T20: 67,5 ARS/USD.
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Anexo: Estado de Flujo de Efectivo'(cifras no auditadas)

(En miles de USD)

2119

Var. a/a

Var. a/a

ACTIVIDADES OPERATIVAS

Resultado neto del periodo/ejercicio 13.470 24.927 (46,0)% 37.772 53.465 (29,4)%
Ajustes para conciliar el resultado neto con los fondos generados por
las operaciones:
Resultados por participacién en sociedades 275 (2.663) n.a. (1.068) (6.013) (82,2)%
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 15.047 11.691 28,7% 29.618 24564 20,6%
Depreciacién de activos por derecho de uso 284 250 13,6% 568 1.048 (45,8)%
Baja de propiedades, planta y equipo 535 149 259,1% 655 149 339,6%
Dividendos cobrados 5.550 - n.a. 5.550 - n.a.
Resultados financieros, netos 10.945 8.641 26,7% 3.978 18.902 (79,0)%
Movimiento de provisiones del pasivo - 64 (100,0)% 132 133 (0,8)%
Cargo por impuesto a las ganancias 5.609 5.662 (0,9)% 24.729 10.696 131,2%
Aumento provisién para deudores de dudoso cobro - - n.a - 1.246 (100,0)%
Cargo p(_)r impuesto ? las ganancias relacionado (267) - n.a. (1.790) - n.a.
con activos mantenidos para la venta
Cambios en activos y pasivos operativos:
Créditos por ventas 16.503 (5.395) n.a. 10.401 10.026 3.7%
Otros créditos (6.237) (3.653) 70,7% (17.422) (19.694) (1,5)%
Cuentas por pagar (31.661) 11.393 n.a. (10.210) 2.242 n.a.
Remuneraciones y cargas sociales 2.038 848 140,3% (19) 459 n.a.
Cargas fiscales (302) (3.035) (90,0)% 891 (3.860) n.a.
Activos y pasivos mantenidos para la venta 8.173 - n.a. 1130 - n.a.
Pagos de impuesto a las ganancias - (1.858) 100,0% - (2.526) 100,0%
Flujo neto de efectivo de las actividades operativas 39.962 47.021 (15,0)% 84.815 90.837 (6,6)%
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedades, plantay equipo (14.81) (140.521) (89,5)% (117.964) (223.128) (47,1)%
Adqui_siciones de propiedades, plapta y equipo (3.893) ~ na. (23.709) B na.
relacionados con activos mantenidos para la venta
Adquisicion de participacion en otras sociedades - (1.215) 100,0% - (1.215) 100,0%
Pago de anticipos de propiedades, planta y equipo (30.689) (1.350) 2173,3% (30.689) (23.061) 331%
Pago de anticipos de propiedades, planta y equipo relacionados con
activos mantenidos para la venta ) ) na (561) ) na.
Adquisicién de titulos valores (11.470) - n.a. (83.241) - n.a.
Liquidacion de titulos valores 19.203 - n.a. 115.338 - n.a.
Intereses cobrados 1109 - n.a. 3.284 - n.a.
Equivalente de efectivo restringidos 5.556 (182) n.a. (3.254) (1.140) 185,4%
Flujo neto de efectivo de las actividades de inversion (34.995) (143.268) (75,6)% (140.796) (248.544) (43,4)%
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Préstamos obtenidos 7.426 111.835 (93,4)% 95.218 111.835 (14,9)%
Préstamos obtenidos de activos mantenidos para la venta 54.562 - n.a. 54.562 - n.a.
Aportes de capital e Integracién de prima de emision - - na - 145.365 (100,0)%
Cancelacién de préstamos (53.555) (21.606) 147,9% (80.228) (34.628) 131,7%
Pago de pasivos por arrendamientos (591) (697) (15,2)% (1174) (1.412) (16,9)%
Pago de intereses y otros costos financieros (13.534) (11.120) 21,7% (43.609) (24.400) 78,7%
Flujo neto efectivo de las actividades de financiacion (5.692) 78.412 n.a. 24.769 196.760 (87,4)%
(Disminucion)/Aumento neto del efectivo (725) (17.835) (95,9)% (31.212) 39.053 n.a.
Efecto traslacion sobre los Estados Contables 1.340 217 517,5% 1.029 (5.225) n.a.
Reclasificacién a activos mantenidos para su disposicién 42.715 - n.a. (3.991) - n.a.
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio? 168.365 176.482 (4,6)% 245.869 125.036 96,6%
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio/periodo? 211.695 158.864 33,3% 211.695 158.864 33,3%

1. Los pesos argentinos fueron convertidos a délares al promedio de cada trimestre segUn el tipo de cambio promedio de cierre del Banco Nacién: 1T19: 39,1 ARS/USD; 2T19: 43,8

ARS/USD; 1720: 61,3 ARS/USD; 2T20: 67,5 ARS/USD.

2. Los pesos argentinos fueron convertidos a délares al cierre de cada periodo segun el tipo de cambio promedio de cierre del Banco Nacion: 31.12.18: 37,6 ARS/USD; 31.03.19: 43,3
ARS/USD;30.06.19: 42,4 ARS/USD; 31.12.19: 59,8 ARS/USD; 31.03.20: 64,4 ARS/USD; 30.06.20: 70,4 ARS/USD.
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